Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéria de Ubatuba

09/11/2020 - Comité de Investimentos

Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU, realizada aos nove dias do més de novembro de 2020, as
dez horas, através de aplicativo de video Microsoft Teams, onde conectaram-se, Fernando
Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. A
reunido contou com a participacdo do Controlador Interno (Wellington Diniz), membros da
Diretoria Executiva (lreni Tereza Clarinda da Silva, Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia
Conceicdo Fernandes Famada Rolim), membro do Conselho Fiscal (Benedito de Oliveira
Julio), membro do Conselho de Administracdo (Gisele Aparecida dos Santos) e
representantes do Banco Bradesco (Carolina Gonzaga Silva, Cristiano Picollo Correa e José
Carlos Moraes). Dando inicio a reunido, ap0s breve explanacdo da Carteira de
Investimentos do IPMU e da Politica de Investimentos, por parte da Presidente Sirleide da
Silva, o Sr. Cristiano Picollo Correa realiza a apresentacdo do Panorama do Mercado
Financeiro (Resultado das elei¢6es americanas, Proje¢cdes para PIB -Selic- IPCA - Cambio-
Divida Publica, Cenario Externo e Cenario Interno), A importancia da diversificagdo através
de investimentos no exterior, Estratégia e Conjuntura (Renda Fixa e Renda Variavel) e Grade
de Fundos BRAM (Renda Fixa e Renda Variavel). Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunido, e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos,
lavrei a presente ata que apés lida e aprovad”rvai®oj/iTurrK”ssinada, pela presidente do

IPMU e pelo Controlador Interno.

Yooy
Fernando Augusto Metsdmot Siileide da Silva

Membro Membro ControladorWnterno
Certificagcdo - Anbima CPA 10 Certificafcdo - Anbima CPA 10
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L. . Aposentados Novembro/2020
Postado em Boas Praticas. Noticiag

Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba-
IPMU, realizada aos nove dias do més de novembro de 2020, as dez horas, através de aplicativo de video
Microsoft Teams, com a participacdo dos membros da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselho de
Administragdo, Conselho Fiscal e representantes do Banco Bradesco.

Pauta:

« Carteira de Investimentos IPMU

¢ Cenario Macroeconémico (Brasil, Estados Unidos, Europa, China)

* Perspectivas Renda Fixa

« Perspectivas Renda Variavel

¢ Solugdes de investimentos adequadas & Resolugdo CMN n° 3922/4695

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-24/
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De: "CAROLINA GONZAGA SILVA" <carolina.gonzaga@bram.bradesco.com.br>
Data: quarta-feira, 21 de outubro de 2020 17:34
Para: "BRAM - Comercial Institucional” <comercialinstitucional@bram.bradesco.com.br>; "BRAM -

Portfolio Specialist" <portfoliospecialist@bram.bradesco.com.br>; "JOSE CARLOS DE MORAES"
<jose.c.moraes@bradesco.com.br>

Cc: "MARIA ISABEL CRUZ DE PAULA MATTOS" <isabel.mattos@bram.bradesco.com.br>;
<fmancaipmu@uol.com.br>; "RAFAEL KEUNECKE ADIB" <rafael.k.adib@bradesco.com.br>;
"MARIA DAS GRACAS SATIRO DIAS BAGGIO" <graca.baggio@bradesco.com.br>; "MATHEUS
AMARAL NETO" <matheus.amaral@bradesco.com.br>

Anexar: ATTO00009.ics
Assunto:  VIDEO RPPS UBATUBA

Ingressar em Reunidao do Microsoft Teams

Saiba mais sobre o Teams | Op¢des de reunido
Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia
237237237@tplcm.vc ID de Conferéncia de VTC: 1164323508

Instrucdes de discagem de VTC alternativas
Para salas de video-conferéncia dentro da Organizacdo Bradesco, por favor, digite *8 para conectar

AVISO LEGAL
.. .Esta mensagem é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem €& dirigida

LEGAL ADVICE
...This message is exclusively destined for the people to whom it is directed, an
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De: "Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com.br>
Data: segunda-feira, 9 de novembro de 2020 08:10
Para: "Flavio" <flaviobellard@hotmail.com>; "Gisele" <gmu.gisele@gmail.com>; "Glaucia"

<glauciagomes.ubatuba@gmail.com>; "RoseBriet" <rosebriet@hotmail.com>; "RoseMarangoni”
<rosemarangoni@hotmail.com>; "Fatinha Mateus" <fatinhamateus@terra.com.br>; "Trajano"
<tramebjj@gmail.com>; "Marcia" <marcia@ipmu.com.br>; "Ireni" <dshipmu@uol.com.br>; "Vanessa"
<nessatavaresl3@gmail.com>; "Fernando" <contabilidade@ipmu.com.br>; "Silvia"
<smstefani@uol.com.br>; "Marcelo Lima" <mcruzlima@hotmail.com>; "Carlos Eduardo™
<ceducast@yahoo.com.br>; "Cicero" <cicero.assuncao@ig.com.br>; "Julio” <bojulio@live.com>;
"Rozemara" <rozecabcarv@gmail.com>; "Ant6nio Berti" <bertigomes2015@gmail.com>; "Wellington™
<contabildiniz@ipmu.com.br>; "Alexandre™" <atendimento@ipmu.com.br>

Assunto:  IPMU - Reunido Banco Bradesco

Bom dia,

Reunido do Comité de Investimentos com a Banco Bradesco:

1. 09/11
2. I0h

Reunido do Microsoft Teams

Ingressar em Reunido do Microsoft Teams<https://teams.microsoft.com/I/meetup-ioin/19%
3ameeting YTAANMYXMTKtN2FiYSOONDhmLTgxNDUtY2Y4AMTAwWNilvQGNk%40thread.v2/0?context=
22Tid%22%3a%22ccd25372-eb59-436a-ad74-78a49d784cf3%22%2c%22Qid%22%3a%22f651ec2f-9'
4607-al63-e47b512dec6f%22%7d>

Saiba mais sobre o Teams<https://aka.ms/JoinTeamsMeeting> |Opc¢des de
reunido<https://teams.microsoft.com/meetinqQptions/?orqanizerid=f651ec2f-9fe2-4607-al63-
e47b512dec6f&tenantld=ccd25372-eb59-436a-ad74-

78a49d784cf3&threadld=19 meeting YTAANMYXMTKtN2FiYSOONDhmLTgxNDUtY2Y4MTAwNilyOGb
-BR>

Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia
237237237@tplcm.vc<mailto:237237237@tplcm.vc> ID de Conferéncia de VTC: 1164323508
Instrucbes de discagem de VTC alternativas

Para salas de video-conferéncia dentro da Organizagcdo Bradesco, por favor, digite *8 para conectar

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
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De: “Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com.br>
Data: segunda-feira, 9 de novembro de 2020 12:10
Para: "Flavio" <flaviobeUard@hotmail.com>; "Gisele" <gmu.gisele@gmail.com>; "Glaucia" <glauciagomes.ubatuba@gmail.com>; "Rose Briet" <rosebriet@hotmail.com>; "Rose

Marangoni” <rosemarangoni@hotmail.com>; "FatinhaMateus" <fatinliamateus@terra.com.br>; "Trajano" <1ramebjj@gmai|.com>; "Mércia" <marcia@ipmu.com.br>; “Ireni"
<dsbipmu@uol.com.br>; "Vanessa" <nessatavares|3@gmail.com>; "Fernando" <contabibdade@ipmu.com.br>; "Silvia" <smstefani@uol.com.br>; ‘Marcelo Lima"

<mcruzbma@ hotmail.com>; "Carlos Eduardo™ <ceducast@yahoo.com.br>; “Cicero” <cicero.assuncao@ig.com.br>; "Julio” <bojulio@live.com>; "Rozemara"

<rozecabcarv@ gmail.com>; "Antdnio Berti" <bertigomes2015@gmail.com>; "Wellington” <contabildiniz@ipmu.com.br>; "Alexandre" <atendimento@ipmu.com.br>
Anexar: APRESENTAGAO UBATUBA 2020 H.pdf; Forum de Estratégias de Investimentos 2021.JPG; RELATORIOS MENSAIS.pdf; Carta do GestorRPPS_Outubro2020.pdf

Assunto:  IPMU - Comité de Investimentos - Apresenta¢do Banco Bradesco

Bom dia,
Segue apresentagdo realizada pelo Banco Bradesco.

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

From: CAROLINA GONZAGA SILVA
Sent: Monday, November 09, 2020 11:40 AM
To: financaipmu@uol.com.br

Cc: JOSE CARLOS DE MORAES ; RAFAEL KEUNECKE ADIB ; MATHEUS AMARAL NETO ; BRAM - Comercial Institucional

Subject: APRESENTAGCAO UBATUBA
Sirleide e equipe,

Obrigada pela videoconferéncia de hoje.
Anexa a apresentacao.

Referente ao evento de amanha:
Para acessar - Link de acesso

Numero do Evento: 173 548 1942
Senha:1234

Para mais informagoes, segue agenda anexa.

09/11/2020
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FORUM DE

ESTRATEGIAS DE

P

bradesco

asset management

INVESTIMENTOS

2021

10.11 - 9h

Abertura

Ricardo Almeida |CEO da BRAM

Conjuntura Econdémica e Cenéario Politico
Marcelo Toledo | Economista-Chefe da BRAM
Christopher Garman | Diretor Exec. Eurasia
Group para as Américas

Intervalo

Painel Estratégias Alternativas de Investimento

Moderador: Sergio Magalhdes |Sup. Exec. Comercial da BRAM
Marcelo Nantes |CIO da BRAM

Adilson Ferrarezi |Sup de Solu¢des de Investimento da BRAM
Rodrigo Azevedo jCo-CIO da ibiuna Investimentos

Painel ESG

Rodrigo Santoro |Sup. de Andlise de Crédito e
Renda Variavel da BRAM

Consideragdes Finais

Marcelo Nantes |CIO da BRAM

CONTATO PARA PERGUNTAS:

SR!' Isabel.maitos@bram.bracfesco.com.br

C; +5511(11) 9 8929-8764

"CASO NAO
POSSUA OAPP

1) Baixe Cisco webex Meetings

2) Clicar no botéo 'Entrar na reuniédo’

3) Incluir o numero do evento 173 548 1942 no
campo “Numero da reunido ou URL’, digitar
seu nome, e-mail e em seguida o botdo
’Entrar’. Apos insira a senha do evento 1234 e
“ok*. Aparecerd o nome da reunido 'Férum
de Estratégias de Investimentos 2021'.

4) Clicar novamente no botédo verde 'Entrar*.

podcast insights im). bradesco-asset-management

Att,

Carolina Gonzaga Silva

BRAM -Bradesco Asset Management

Comerciai institucional

Tel.: +55 (11) 3847-5958 / R: 315958 / (11) 97695-9303

"ACESSO VIA
DESKTOP/ NOTEBOOK

1) Copie e cole o link em seu navegador
https://bancobradesco.webex.com/bancobradesco/onsta
ge/g.php?MTID=e9850b947b9e0S3db0095058d9ti38cc45
2) Namero do evento- 173 548 1942 (caso seja solicitado)
3) Preencha os campos ‘Nome'. “Sobrenome".

‘endereco de e-mail* e Senha do evento: 1234.

4) Caso ndo tenha o programa do Webex em seu desktop,
o Windows exibird uma mensagem de instalagdo

5) Siga os passos: "Clique aqui" - 'Execute um aplicativo
temporario’ - 'Executar' - "Sim*.

bram.bradesco

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.950 - 3e andar - S&o Paulo, SP, Brasil - cep: 04538-133

09/11/2020
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020

SETEMBRO Valor

1 Artigo 70- Inciso | - Alinea A (até
65.331.797,00

100%)
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 2225251231
11.150 NTN-B 15.08.2024 ffPCA) 43.079.284,69

Artigo 70- Inciso | - Alinea B (até
217.000.483,69

100%)
BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 62.300.548,81
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.595.348,09

BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 16.126.321,50

Caixa Fl Brasil IMA-B 59.431.555,67

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 60.031.862,50

Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.514.847,12

70- Inciso IV (até 40%) 106.473.612,45

Itad Alocacgdo Ativa 64.063.140,85

Santander Ativo Renda Fixa (150) 15.704.125,58
Bradesco FIC Fl Alocagdo Dindmica 16.933.945,82
Caixa FIC Brasil RF Ativa 8.002.875,47
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.769.524,73

Artigo 8o- Inciso | - A (até 30%) 0,00

Artigo 80- Inciso Il - A (até 20%) 15.876.214,48

Caixa Small Caps Ativo 8.050.078,01
Caixa Infraestrutura 7.826.136,47

Consolidado 404.682.107,62

Aplicagdo por Instituicdo Financeira

1- Titulos Publicos 65.331.797,00
2- Caixa Econ6mica Federal 155.857.355,24
3- Santander 17.473.650,31
4- Brasil 85.022.218,40
5- Bradesco 16.933.945,82
6- Itad 64.063.140,85

404.682.107,62

% PL

16,14%

5,50%
10,65%

53,62%

15,39%
1,63%
3,98%

14,69%

14,83%
3,09%

26,31%

15,83%
3,88%
4,18%
1,98%
0,44%

0,00%

3,92%
1,99%

1,93%

100,00%

% Politica
15,00%
Limite 25%
55,00% PL Fundo % PL
10.452.752.168,75  0,5960%
197.875.837,91  3,3331%
1.936.096.946,75  0,8329%
5.834.527.804,73  1,0186%
13.535.810.687,86  0,4435%
1.755.979.57538  0,7127%
20,00% PL Fundo % PL
4773.930.449,92  1,3419%
1.154.190.584,67  1,3606%
1.377.785.81537  1,2291%
547.986.362,75  1,4604%
1.154.190.584,67  0,1533%
5,00% PL Fundo % PL
5,00% PL Fundo % PL
1.156.431.77509  0,6961%
496.563.544,01  15761%
16,14%
38,51%
4.32%
21,01%
4,18%
15,83%
100,00%

Cotista

597
45
310
905
868
336
Cotista
290
128
194
89
128

Cotista

Cotista
16.425
9.681

Rentabilidade

Més 2020
-0,75% 1,86%
0,19% 5,23%
-2,65% -4,82%
-1,53% -1,00%
-0,50% 4,53%
-2,64% -4,82%
Més 2020
-0,23% 247%
-0,23% 1,53%
-0,98% 1,62%
-0,59% 2,01%
-0,23% 1,53%
Més 2020
-593% -20,37%
-518% -16,85%
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De: "CAROLINA GONZAGA SILVA" <carolina.gonzaga@bram.bradesco.com.br>

Data: segunda-feira, 9 de novembro de 2020 11:40

Para: <financaipmu@uol.com.br>

Cc: "JOSE CARLOS DE MORAES" <jose.c.moraes@bradesco.com.br>; "RAFAEL KEUNECKE ADIB" <rafael.k.adib@bradesco.com.br>; "MATHEUS AMARAL NETO"

<matheus.amaralj8jbradesco.com.br>; "BRAM - Comercial Institucional” <comercialinstitucional@bram.bradesco.com.br>
Anexar:  APRESENTAGAO UBATUBA 2020 1l.pdf; Férum de Estratégias de Investimentos 2021.JPG: RELATORIOS MENSAIS.pdf; Caita do Gestor RPPS_Outubro2020.pdf
Assunto:  APRESENTAGAO UBATUBA

Sirleide e equipe.

Obrigada pela videoconferéncia de hoje.
Anexa a apresentacao.

Referente ao evento de amanha:
Para acessar - Link de acesso

Numero do Evento: 173 548 1942
Senha: 1234

Para mais informagoes, segue agenda anexa.

09/11/2020
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FORUM DE

ESTRATEGIAS DE

a

bradesco

asset management

INVESTIMENTOS

2021

10.11 9h

Abertura

Ricardo Almeida |CEO da SRAM

Conjuntura Econdmica e Cenario Politico
Marcelo Toledo |Economista-CheFe da BRAM
Christopher Garman |Diretor Exec. Eurasia
Group para as Américas

Intervalo

Painel Estratégias Alternativas de Investimento

Moderador: Sergio Magalh&des |Sup. Exec. Comercial da BRAM
Marcelo Nantes |CIO da BRAM

Adilson Ferrarezi |Sup de Solucdes de Investimento da BRAM
Rodrigo Azevedo | Co-CIO da Ibiuna Investimentos

Painel ESG

Rodrigo Santoro |Sup. de Andlise de Crédito e
Renda Variavel da BRAM

Consideragdes Finais

Marcelo Nantes |CIO da BRAM

CONTATO PARA PERGUNTAS;

® Isabel.matcos@bram.bradesco.com.br

@ +5511(11) 9 8929-8764

“ CASO NAO
POSSUA O APP

1) Baixe Cisco Webex Meetings

2) Clicar no botéo "Entrar na reuniao'

3) incluir o nimero do evento 173 548 1942 no
campo "NUmero da reunido ou URL", digitar
seu nome. e-mail e em seguida o botdo
"Entrar". Apés insira a senha do evento 1234 e
*ok'. Aparecerd o nome da reunido ‘Férum
de Estratégias de investimentos 2021*.

4) Clicar novamente no botéo verde "Entrar".

f podcast Insights

Att,

Carolina Gonzaga Silva

BRAM -Bradesco Asset Management

Comercial Institucional

Tel.: +55 (11) 3847-5958 / R: 315958 / (11) 97695-9303

mj bradesco-asset-management.

“ ACESSO VIA
DESKTOP/ NOTEBOOK

1) Copie e cole o link em seu navegador
https://bancobradescowebex.com/bancobradesco/onsta
ge/g.php?MTID=e9550bS47b9e0S3db0095058d9d38cc45
2) Numero do evento: 173 548 1942 (caso seja solicitado)
3) Preencha os campos "Nome", "Sobrenome".

~enderego de e-matl* e Senha do evento: 1234.

4) Caso nao tenha o programa do Webex em seu desktop,
o Windows exibira uma mensagem de instalacao.

5) Siga os passos: ‘Clique aqui”- "Execute um aplicativo
temporario* - “Executar” - 'Sim*.

bram.bradesco

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.950 - 3Sandar - Sdo Paulo, SP, Brasil - cep: 04538-133
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Cenario Macroecondbmico

BRASIL

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic
com a indicagdo que a taxa de juros deve permanecer
proxima do patamar atual por periodo prolongado. Em decisao
unanime, a Selic foi mantida em 2,00% a.a,, em, linha com as
expectativas. Os membros reforcaram a avaliacdo de que a
recuperacdo da atividade nas principais economias, ainda
que concentrada no mercado de bens, tem ocorrido de modo
mais favoravel, mas ressalta que o cenario ainda é de
incerteza frente a uma possivel reducdo dos estimulos
governamentais e a propria evolucdo da pandemia. A
inflacdo de curto prazo, por sua vez, devera contar com
pressdo temporaria de alimentos e normalizagdo parcial de
alguns pregos de servigos.

A respeito do balancgo de riscos para a inflagdo, o BC ressalta
gue permanecem riscos em ambas as dire¢des. De um lado, a
elevada ociosidade, concentrada no setor de servigos, pode
produzir trajetéria de inflagdo abaixo do esperado, o que se
intensifica em caso de reversdo mais lenta da pandemia e
aumento da poupancga precaucional. Por outro lado, medidas
fiscais em resposta & pandemia que gerem deterioracdo da
trajetdria fiscal de forma prolongada, aliadas a incerteza sobre
a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de
risco. Além disso, as politicas de recomposicdo da renda e
estimulo crediticio podem fazer com que a queda da
demanda agregada seja menor do que a esperada.

O Copom reforgou o forward guidance introduzido na ultima
reunido. De acordo com essa diretriz, a Selic deve permanecer
nesse patamar até que a expectativa de inflacdo, bem como
as projecbes de inflagdo de seu cenéario bésico, estejam
proximas da meta no horizonte relevante para a politica
monetaria (2021 e, em menor grau, 2022). Além disso, 0 comité
condicionou sua intencdo para a politica de juros a dois outros
fatores: manutencdo do regime fiscal e ancoragem das
expectativas de inflacdo de longo prazo. Se houver espaco
para novos cortes, devem ser feitos de forma cautelosa e
gradual por conta de questdes de natureza prudencial.
Avaliamos que a Selic deva permanecer nesse patamar até
pelo menos o 2° semestre de 2021.

Em termos de dados econdmicos, a inflacdo segue em
patamar baixo e a atividade em trajetéria de recuperacdo. A
prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) de setembro
avancou 0,45%, acumulando alta de 2,7% em 12 meses. Apesar
da aceleragdo causada pelo aumento dos precos de
alimentos, a média dos nlcleos de inflagdo (exclui itens
volateis) desacelerou, registrando alta de 0,12% no més e de
2,0% em 12 meses. Em linhas gerais, 0 cenario de pregos segue
benigno. Nossa projecdo para 2020 passou para 2,2%, abaixo
do piso da meta do Banco Central (2,5%). O indice de
atividade econdémica do Banco Central (IBC-Br) avangou 2,2%
na margem em julho. O indicador prévio do PIB refletiu as altas
da industria (8,0%), do comércio (7,2%) e do setor de servicos
(2,6%) no més. Na comparagdo interanual, o indice recuou
4,9%. Os numeros sdo compativeis com a nossa expectativa de
queda de 5,2% do PIB nesse ano.

PROJECOES BRADESCO ASSET MANAGEMENT

2020 -5,2%
2021 4,3%

2020 2,00%
2021 3,50%

<?

bradesco
asset management

EUA

O Fed decidiu manter as medidas acomodaticias e introduziu o
forward guidance. Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros
entre 0% a.a e 0,25% a.a e os programas de estimulo (compra
de ativos) e de crédito no mesmo patamar. Como sinalizagao,
o Fed afirmou que o virus continua apresentando riscos
consideraveis a economia. Como novidade, o Fed introduziu o
forward guidance, politica na quai se compromete em manter
a taxa de juros no patamar atual até as condi¢cbes no
mercado de trabalho alcancarem o nivel de méaximo
emprego, e a inflacdo exceda moderadamente a meta de 2%
por algum tempo .Apesar de proje¢des mais otimistas, o Fed
sinalizou que a taxa de juros ndo sera elevada até pelo menos
2023. Jerome Powell, presidente do Fed, reconheceu a
melhora nas condi¢cbes financeiras, porém reforcou a
fragilidade do mercado de trabalho e a elevada incerteza
relacionada a pandemia. Caso o0 cenario de risco se
materialize, o Fed ndo descarta o aumento do grau de
estimulo

EUROPA

O Banco Central Europeu (BCE) sinalizou manutencdo dos
estimulos monetarios,. O banco manteve a politica
emergencial de compra de titulos e ativos financeiros, além de
manter o patamar da taxa de depésito em -0,5% a.a., da taxa
de refinanciamento em 0,0% e da taxa de empréstimo em
0,25%. As projegbes contaram com uma melhora da
perspectiva para atividade e inflagdo. A respeito da recente
apreciacdo do Euro, que pode produzir um impulso baixista
para os precos e dificultar ainda mais o alcance da meta de
inflagdo, a instituicdo afirmou que o BCE esta monitorando a
evolucdo do cambio, e que no atual estagio ndo € necessario
reagir. Diante do quadro de eievada incerteza, o BCE devera
manter os estimulos monetarios por um periodo prolongado, de
forma a fazer com que a inflacdo convirja de forma
consistente & meta de 2%.

MUNDO

indices de confianca (PMI) da Zona do Euro e dos EUA em
setembro demonstram que a atividade permanece em
patamar expansionista. O PMI Composto prévio da Zona do
Euro, que incorpora as expectativas da industria e dos servigos
atingiu 50,1 pontos em setembro ante 51,9 em agosto. Apesar
da desaceleracdo, em especial no setor de servigos, o PMI
sinaliza expansao da economia puxada peia industria (acima
de 50 pontos indica expansao). Ja nos EUA, o PMI Composto
dos EUA avancou de 53,1 pontos em agosto para 53,5 pontos
em setembro. Os indices corroboram o cenéario atual de
reabertura econdmica, mesmo que ainda com incerteza
quanto a contencdo da pandemia e a velocidade na
retomada dos servigos. Os paises mantém estimulos monetarios
e fiscais que devem ajudar na continuagdo do processo de
recuperacdo. O PIB global devera recuar cerca de 3% em
2020.

2020 2,2%

2021 3,0% 2021 4,90

As projecdes expressas neste relatério séo apenas indicativas e ndo sdo garantidas de forma alguma.
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Setembro foi mais um més de incerteza. O aumento no nimero de novos casos de Covid-19 na Europa ja

impde restrices a circulagdo em alguns paises e, por consequéncia, chama a atencao de todos sobre a

manutencdo do ritmo de recuperacdo observada até entdo. Adicionalmente, nos Estados Unidos as

eleicdes tém sido as responsaveis pelo aumento da volatilidade. Por fim, ainda nos Estados Unidos, o

mundo aguarda uma solucdo sobre um novo pacote de estimulos americano.

No Brasil, a preocupagdo com as finangas publicas tem provocado um aumento das taxas de juros,

principalmente no longo prazo. As tentativas de flexibilizagdo do teto de gastos contribuiram bastante

para esse cenario. Por outro lado, os dados de atividade e confianga mantiveram a tendéncia de recuperagéo,
suportados pelos estimulos financeiros disponibilizados pelo governo, que serdo mantidos até o final do ano. Por fim, no
cenario da BRAM espera-se uma queda de 5,2% do PIB em 2020 e uma inflagdo de 2,2%, em virtude de um aumento nos
precos de alimentos. Por fim, a sinalizacdo do Banco Central de conforto com a inflagdo no curto prazo demonstra que a
Selic deve permanecerem um patamar baixo por um periodo prolongado.

O més de setembro foi marcado pelo aumento das taxas de juros, nenhum ativo ficou de fora desta vez, até mesmo o
Tesouro SELIC, ou as LFTs, como sdo conhecidas, tiveram um aumento em suas taxas de negociacdo, impactando
negativamente no indice IMA-S da Anbima, que representa todos os vencimentos deste ativo. O aumento das emissdes
do Tesouro Nacional tem elevado as taxas dos vencimentos mais curtos, onde os investidores tém demonstrando maior
interesse, porém a uma taxa superior. Este ambiente tem impedido que o real se beneficie do enfraquecimento do ddlar
pelo mundo, fazendo com que tenhamos o pior desempenho em termos globais no ano, 39,94% de desvalorizacdo. Por
fim, no més o Délar fechou a R$ 5,6407 com alta de 3,096% no més.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Privado

Os fundos com estratégia especifica em crédito privado obtiveram desempenho positivo em setembro. Entretanto, a incerteza
permanece e, quando se avaliam as contribui¢Bes ao retorno, nota-se que a marcacao a mercado, que considera a curva de
juros, trouxe um impacto negativo, mas que foi compensado pela queda dos spreads. O movimento de queda dos spreads de
crédito corporativo continua, porém, cresce o receio acerca da continuidade desse movimento, devido a indefinigdo sobre a
conducao da politica fiscal. Finalmente, a busca por uma remuneracéo superior ao CDI continua por conta da atratividade da
remuneracao.

Juro Real

Em setembro, o fundo foi impactado negativamente pelo aumento das taxas da curva de juros. O nivel atual do CDI e o conforto
demonstrado pelo Banco Central quanto ao cendrio de inflagdo permite que os ativos de renda fixa se beneficiem de uma
manutencao da taxa dos juros em um patamar baixo por um prazo prolongado. Vale ressaltar que o diferencial desse fundo é a
protecdo contra a inflagdo, apesar de fazer isso com um pouco mais de risco.

Ativos

Em setembro, o fundo com estratégia de renda fixa ativa obteve resultado inexpressivo no més. O aumento do risco impactou
todos os vencimentos entre prefixado e atrelado a inflac&o, inclusive dos mais longos, devido ao cenério de risco fiscal. Apesar
deste risco o fundo mantém a resiliéncia, defendendo o resultado do ano. Por fim, o nivel atual do CDI e o conforto demonstrado
pelo Banco Central quanto ao cenario de inflagdo, permite que os ativos de renda fixa se beneficiem de uma manutencao da
taxa dos juros em um patamar baixo por um prazo prolongado.



Perspectivas Renda Variavel

Em setembro, a bolsa brasileira seguiu a dindmica de ajuste iniciada em agosto, porém, desta vez foi
acompanhada peia queda das bolsas mundo afora.

O clima de otimismo global arrefeceu, a medida que o risco de novas ondas de contagio tem sido
noticiado em algumas regides do EUA e Europa, levando a uma volta parcial de medidas de
distanciamento social. Por outro lado, vale ressaltar que o nivel de mortalidade tem sido menor que o
passado recente, podendo indicar que a imunidade de grupo estaria aumentando sua relevancia na

populagdo. Também cresce a sensacdo da dependéncia e da importancia de novos estimulos fiscais e monetarios. No caso dos
EUA, a proximidade do periodo eleitoral ndo tem colaborado na construcdo de um consenso para a criagdo de um novo
pacote de estimulo fiscal.

Além disso, tem gerado expectativa de volatilidade no curto prazo, apesar do perfil relativamente moderado e favoravel a
economia dos dois candidatos a presidéncia. Com isso, 0 S&P 500 teve retorno de -3,92%, mantendo resultado positivo no ano de
+5,13%. O indice Nasdaq, teve retorno de -5,16%, mantendo o impressionante retorno de +24,46% no ano.

No Brasil, assim como em outros paises, o governo segue com o desafio de reequilibrar as contas publicas, apés a queda de
arrecadacdo e o aumento de gastos proporcionados pela pandemia. Por outro lado, gracas a expanséo fiscal, as empresas dos
setores expostos a economia doméstica, como por exemplo o Varejo, comecam a apresentar faturamento mensal comparéavel
ao de 2019, indicando que a recuperacdo econbmica tem sido surpreendente. O Ibovespa teve retorno de -4,80%, ampliando a
queda no ano pra -18,20%. Apesar da piora recente, a gestdo continua com visao positiva para renda variavel no médio e longo
prazos, onde se pode destacar fatores como a expectativa de retomada da agenda de reformas do governo, continuidade de
revisbes menos negativas para o PIB, juros em patamares historicamente baixos e o fluxo do investidor local para a bolsa.

O setor de Siderurgia foi o destaque no més por conta da alta dos precos do ago e revisdes positivas das projecGes de
exportacdo do segmento. Também se destacaram os setores ligados ao crescimento do PIB local como Consumo, Construgéo
Civil, Varejo, Educacao e o de Bebidas.

No lado negativo, destacaram-se os setores que continuam sofrendo no ano como o de Petréleo & Petroquimicos, Papel &
Celulose e Shoppings & Properties.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

SETEMBRO 2020 12 MESES 24 MESES 36 MESES
IBOVESPA -4,80% -18,20% -9,68% 19,23% 27,34%
SMLL -5,44% -18,93% -1,78% 54,49% 42,68%
IBRX -4,58% -17,42% -8,59% 23,26% 30,47%
IDIV -4,63% -21,08% -9,81% 37,85% 30,49%
S&P 500 (USD) -4,63% -21,08% -9,81% 37,85% 30,49%
m o WORLD (USD) -3,59% 0,37% 8,59% 8,39% 18,33%

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE ACOES

Estratégia Dividendos

Em setembro, a estratégia Dividendos encerrou o més com rentabilidade em linha com o Ibovespa. Contribuiram positivamente para o desempenho do fundo, as alocagdes nos
setores de Mineracdo &Siderurgia, Construgéo Civil, e Satde. Do lado negativo, destacaram-se as alocagdes nos setores de Petréleo & Petroquimicos, Servigos Publicos, Bancos,
Alimentos & Agronegécio, Servigos Financeiros, Papel & Celulose e Telecom & Tecnologia. A gestdo aumentou exposicdo nos setores de Varejo, Construgdo Civil, Satde e
Mineracdo & Siderurgia, reduzindo a exposi¢do nos setores de Bancos, Petréleo & Petroquimicos, Papel & Celulose e Servigos Publicos. Além disso, segue aumentando a
exposicdo em setores e empresas de qualidade, com potencial de pagamento de dividendos em prazo mais longo, porém com maior capacidade de se beneficiar do cenario
de crescimento do PIB.

Estratégia Small Caps

A estratégia Small Caps teve desempenho negativo e em linha com o indice de referéncia da estratégia (SMLL). Tiveram destaque positivo a seletividade da gestdo nos setores
de Mineracdo & Siderurgia, Petréleo & Petroguimicos, Shoppings & Properties, Bancos e Educagdo. Por outro lado, os destaques negativos foram as alocagdes nos setores de
Varejo, Servigos Financeiros e Transportes & Concessdes. A gestdo aumentou a exposi¢do nos setores de Mineragdo e Siderurgia, Varejo e Saude, reduzindo a exposicdo em
Telecom e Tecnologia e Educacdo. As maiores exposicoes relativas estdo nos setores de Varejo, Alimentos & Agronegécio e Shoppings & Properties.

Estratégia Long Only

A estratégia Long Only teve desempenho negativo, porém melhor que o ibovespa em setembro. A estratégia de aumentar o foco em empresas e setores de capitalizagdo
média e pequena, com maior exposi¢cdo a economia doméstica, tem sido fundamental para gerar bons resultados relativos, assim a estartégia esta no terceiro més seguido de
resultados acima do Ibovespa. Os destaques positivos foram a alocagédo overweight em Construcéo Civil e Consumo. Do lado negativo, prejudicaram o desempenho da
estratégia, as alocacdes em Varejo, Salde e Petréleo & Petroquimicos. A gestdo aumentou o overweight em Varejo, Mineracdo & Siderurgia, Telecom & Tecnologia e Saude e
aumentou o underweight em Bancos, Petréleo & Petroguimicos e ficou underweight em Servigos Financeiros. As maiores alocagdes relativas no momento estédo nos setores de
Varejo, Mineragdo &Siderurgia, Telecom & Tecnologia e Construgéo Civil.

Ibovespa Regime de Previdéncia

No Brasil, assim como em outros paises, o governo segue com o desafio de reequilibrar as contas publicas apés a queda de arrecadagdo e o aumento de gastos
proporcionados pela pandemia. Essa preocupagdo com a questdo fiscal, potencializada com a discussédo sobre o cumprimento do teto de gastos frente ao tema da Renda
Cidada, caracterizou 0 més de setembro, como um més de reajustes nos pregos das agdes na bolsa focal. No curto prazo, o tépico fiscal e as formas de financiamento dos
programas sociais devem direcionar o &nimo dos investidores com a renda variavel. O clima de otimismo global arrefeceu, a medida que novas ondas de contagio tém sido
noticiadas em algumas regides do EUA e Europa, levando a volta parcial de medidas de distanciamento social. Também cresce a sensagdo da dependéncia e da importancia
de novos estimulos fiscais e monetarios. No caso dos EUA, a proximidade do periodo eleitora! ndo tem colaborado na construgdo de um consenso para a criagdo de um novo
pacote de estimulo fiscal. Além disso, tem gerado expectativa de volatilidade no curto prazo, apesar do perfil relativamente moderado e favoravel a economia dos dois
candidatos a presidéncia. Os fundos que se destacaram no més foram: Brasil Capital e Truxt.



Perspectivas Multimercado

RETORNO DOS DIVERSOS INDICES DE MERCADO

*SEM VARIAGAO CAMBIAL
DESEMPENHO DOS FUNDOS MULTIMERCADO

Estratégia Macro Institucional
Em setembro, os fundos da Familia Macro tiveram performance levemente negativa. A estratégia da gestdo de baixa
utilizacdo de reducgdo de risco, principalmente em renda fixa, continuou se mostrando acertada. Ndo houve destaque

positivo relevante. Os destaques negativos foram a exposicdo em renda fixa e em renda variavel local. Em termos de
posicionamento atual, apesar do aumento tatico da exposicdo em renda fixa prefixada, a maior exposi¢do continua

sendo em renda variavel local.



Solucoes de Investimento adequadas
a Resolucdo CMN n° 3.922/4.695

Fundos

RENDA FIXA CONSERVADORA

Bradesco A RF Ref. DI Premium
Bradesco A RF Ref. DI Federal Extra
Bradesco FIC H RF Ref. DI Poder Publico

RENDA FIXA

Bradesco A RF IDKA PRE 2

Bradesco H RF IRF-M 1Tit. Pablicos
Bradesco Inst. FIC A RF IMA-B Tit. Publicos
Bradesco Inst. FIC H RF IMA-B’

Bradesco Inst. FIC HRF IMA-B5

Bradesco Inst. FIC HRF IMA-B 5 +
Bradesco Inst. FIC H RF IMA-Geral'
Bradesco FIC RF Alocacg&o Dinamical
Bradesco H H RF Nilo

MULTIMERCADO

Bradesco HFIC FIM Macro Institucional

RENDA VARIAVEL

Bradesco FIA Ibovespa Plus

Bradesco FIC FIA Institucional IBrX ALPFIA

Bradesco FIAMid Small Caps
Bradesco Fia Selection

Bradesco FIA Dividendos

Bradesco H FICFl em Ag¢8es Ibov. Reg. De Prev.

CNPJ

03.399.411/0001-90
03.256.793/0001-00
07.187.570/0001-81

24.022.566/0001-82
11.484.558/0001-06
10.986.880/0001-70
08.702.798/0001-25
20.216.216/0001-04
13.400.077/0001-09
08.246.318/0001-69
28.515.874/0001-09
15.259.071/0001-80

21.287.421/0001-15

03.394.711/0001-86

14.099.976/0001-78

06.988.623/0001-09
03.660.879/0001-96
06.916.384/0001-73
11.232.995/0001-32

Enquadramento Resolugéo 3922/4695

Hde Renda Fixa - Art
Hde Renda Fixa - Art
Hde Renda Fixa - Art

H 100% Titulos TN - Art
H 100% Titulos TN - Art
H 100% Titulos TN - Art
Hde Renda Fixa - Art
Hde Renda Fixa - Art
Hde Renda Fixa - Art.
Hde Renda Fixa - Art
Hde Renda Fixa - Art
Hde Renda Fixa - Art

H Multimercado - Aberto - Art. 8o, Il

Hde Acgbes Referenciados - Art. 8o, 1a

Hde Agbes Referenciados - Art. 8o, Il, a

Hde Acbes Referenciados - Art. 8o, Il, a
H de Agbes Referenciados - Art. 8o, Il, a
H de Acdes Referenciados - Art. 8o, Il, a

H de Acdes Referenciados - Art. 8°, Il, a

7% IV, a
. 70,1V, a
. 7° IV, a

. 70,1"b"
. 70,1,'b*
. 70, 10"
. 70,1V, a
. 70,1V, a
7%V, a
RV ARN \VAY-1
.7° IV, a
. 70,1V, a

Limite de
Alocacéo

40%
40%
40%

100%
100%
100%
40%
40%
40%
40%
40%
40%

10%

30%
20%
20%
20%
20%
20%

(1) Esses produtos possuem ativos financeiros ou respectivos emissores que nédo sao considerados de baixo risco de
crédito. No momento da aquisi¢do, os ativos eram de baixo risco



Solucoes de Investimento adequadas
a Resolucao CMN n® 3.922/4.695

Fundos

RENDA FIXA CONSERVADORA

Bradesco A RF Ref. DI Premium

Bradesco A RF Ref. DI Federal
Extra

Bradesco FIC FI RF Ref. DI Poder
Pablico

RENDA FIXA

Bradesco H RF IDKA PRE 2
Bradesco Fl RF IRF-M 1Tit. Pablicos

Bradesco Inst. FIC A RF IMA-B Tit.
Publicos

Bradesco Inst. FIC A RF IMA-B
Bradesco Inst. FIC A RFIMA-B 5
Bradesco Inst. FIC A RFIMA-B 5 +

Bradesco Inst. FIC A RF IMA-Geral

Bradesco FIC RF Alocagéao
Dinamica
Bradesco Fl FI RF Nilo

MULT1MERCADO

Bradesco A FIC FIM Macro
Institucional

RENDA VARIAVEL

Bradesco FIA ibovespa Plus

Bradesco FIC FIA Institucional IBrX
ALPHA

Bradesco FIA Mid Small Caps
Bradesco Fia Selection
Bradesco FIA Dividendos

Bradesco H FICFl em Agdes Ibov.
Reg. De Prev.

Possui ativos

de emissores financeiros ndo emitidos por cias
emitidos por Inst. abertas, operac.

priv. como
ativo final?

SImM
SIM

SImM

Ha ativos

Fin.?

SIM
SImM

SImM

Ha ativos
financeiros nao

e regist. na
CVAA?

Ha CRI ou CRA

(Securitizadoras) nao sdo classe

?

Ha cotas que

SR. de FIDC?

bradesco

Ha créditos que
0s emissores nao
sdo de baixo
risco ?



Renda Variavel
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CENARIO ECONOMICO
PROJECOES

Probabilidade

PIB (% a.a)
IPCA (% a.a)

Selic (final ano)
Selic ex-ante

Cambio (final ano)
Conta Corrente (% PIB)
Primario (% PIB)

Rrii+si PIRI

Baixo efeito inercial da

2020E
-4,7%
2,9%

2,00%
-1,0%
5,40
-0,4%
-11,8%

oS®

pandemia

20%
2021E

4,8%
3,3%

4,50%
1,0%

4,80
-1,8%

-3,1%

2022E

2,5%
3,5%

6,00%
2,7%

4,85
-3,0%

-2,2%

Recuperagéo 2021

2020E
-4,7%
2,9%

2,00%
-1,0%
5,40
-0,4%

-11,8%

OE®

60%

2021E

4,0%

3,0%

3,50%
0,0%

4,90
-1,5%
-3,3%

07®

2022E

1,5%

3,5%

6,00%
2,7%

5,00
-2,2%

-2,5%

|

2020E

R e T

———— =

Deterioracgao Fiscal

-4,7%
2,9%
2,00%
7,065
5,75
-0,4%
-n,8%

oscfc

25%

2021E

2,4%
3,9%

6,00%
1,0%

6,00
-0,9%
-3,6%

00®

2022E
-1,0%
5,0%

8,50%
36%
6,35
-0,7%
-3,3%

inc®



CENARIO ECONOMICO
FED - REVISAO DO FRAMEWORK POLITICA MONETARIA

1- Adocédo da meta de inflagdo média de 2%: Permitird que a inflagdo fique acima de 2% por um tempo

2- Maximizacéo da criacdo de emprego: Fed nédo se guiard apenas pelo hiato da taxa de desemprego

EUA - Inflacao
2,56 4 (Nucleo do PCE)



BRASIL
BENEFICIOS A TRABALHADORES SEM EMPREGO

Beneficios adicionais: realizado até junho e projecéo
(R$ bilhdes)

52.0 52.3
47.8 47.3 46.0

36.2

abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 sef/20

« Liberacéo extra do FGTS

«Ampliacéo Bolsa Familia

«Auxilio Emergencial a Pessoas em Situacdo de Vulnerabilidade
«Beneficio Emergencial de Manutencao do Emprego e da Renda

BRASIL
VENCIMENTOS DA DIVIDA INTERNA + RESULTADO PRIMARIO (NO ANO)

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%

2,0%

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200



BRASIL
CHECK-UP DO PAIS: APENAS UM DESEQUILIBRIO, MAS GRANDE, O FISCAL.

2014 2020 Direcao

Inflacdo na meta * S Neutra
Crebilidade Banco Central X s Neutra
Déficit externo X s Queda
Reservasyfewaps cambiais X X Venda
Credibilidade externa S X Piorando
Déficit fiscal X X Piorando
Credibilidade contas publicas X s Neutra
Abandono meta priméario X X Piorando

Sistema financerio s6lido S \ Neutra
Reformas Macroecon6micas X S Neutra
Reformas Microecon6micas X \Y Neutra
Crescimento estrutural X X Neutra



RENDA FIXA
COMPORTAMENTO DAS CURVAS DE JUROS

Prefixado:
As taxas prefixadas se mantiveram préximas ao fechamento do més de marco, que até entdo havia sido o pior
fechamento do ano. O aumento das taxas estd associado ao aumento da incerteza.

Curva nominal
9,0

— «dez/19 m—mEmar/20 sessmset/20 out/20 — —01/01/2021 «—"01/01/2023 — 01/01/2027

Fonte: ANBIMA. Outubro 2020.

RENDA FIXA
COMPORTAMENTO DAS CURVAS DE JUROS

Juros reais:
A porcdo longa reflete o aumento da incerteza, entretanto a mais curta que estd mais baixa, reflete a
recomposicdo da inflagdo, que podemos observar pelo aumento da inflagdo implicita.

Curva de juros reais Curva inflacdo implicita
5,0 45
40
35
30
25

@20

05
0,0
-0,5
-1,0



RENDA FIXA
COMPORTAMENTO DAS CURVAS DE JUROS

A queda dos spreads encontraram um piso, por enquanto. O aumento da aversdo ao risco tem reduzido o impeto
de alocacdo em crédito privado, apesar do mercado secundéario ter um volume de negociacédo consideravel. O
nivel de spread permanece atrativo e as emiss@es primarias apesar de poucas tem taxas equivalentes ao

secundario.
CDI x Spread CDI+
SPREAD CDI+;
6,00% 5,40%
5,00% "
10 4,00%
K
§J 3,00% V SPREAD 0CDI+;
o 2,32%
*2,00% - CDI; 1,90%
1,00%
0,00%
Fonte: ANSIMA, Outubro 2020.
RENDA FIXA 006/10/2020 maxima
COMPORTAMENTO DAS LFTs da Anbima

Curva das taxas de negociacao das LFTs
(Versus o CDI)

125.00%
122.50% 121,48%

100.00%

nv ,nv ri>! .oV



RENDA FIXA
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS

RENDA FIXA CONSERVADORA | Outubro

BRADESCO FEDERAL EXTRA F! RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,15%
% CD! 92,86%

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,15%
%CD  96,8%
RENDA FIXA i Outubro

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,15%
Alpha s/IRFM-1  -0,02%

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA -0,74%

Alpha s/IDKA Pré2 -0,03%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 0,13%

Alpha s/ IMA-B 5 -0,08%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA> 0,18%
Alpha s/ IMA-B  -0,03%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0,10%
Alphas/IMA-B  -0,11%

BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 0,06%
Alphas/IMA-Bi -0,15%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 0,21%
Alphas/IMA-B 5+m -0,01%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 0,08%
Alphas/ IMA Gerall -0,01%

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,28%

Alpha s/ IPCA -0,66%

MULTIMERCADO
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO -0,35%
% CDI1 -222,9%

2020
2,05%
83,97%
1,85%
76,1%
2020
2,94%
-0,35%
5,66%
-0,25%
4,61%
-0,10%
-0,79%
-0,28%
-0,70%
-0,19%
-0,43%
0,08%
-5,11%
-0,76%
2,81%
0,31%
1,34%
-0,39%

4,08%
167,5%

12
2,83%
86,91%
2,61%
80,2%
12
3,66%
-0,40%
5,63%
-0,38%
5,42%
-0,23%
-1,04%
-0,33%
-0,98%
-0,28%
-0,86%
-0,15%
-6,11%
-0,80%
3,04%
0,26%
1,37%
-2,07%
12
4,84%
148,8%

24
9,03%
93,34%
8,89%
92,0%
24
10,85%
-0,71%
21,27%
-0,61%
20,05%
-0,35%
24,76%
-0,85%
25,41%
-0,21%
27,27%
1,66%
27,62%
-1,52%
18,44%
0,45%
16,39%
10,30%
24
13,50%
139,7%

36
16,02%
94,67%
15,99%
94,5%
36
18,46%
-1,03%
33,39%
-1,18%
30,37%
-0,78%
35,91%
-1,41%
36,64%
-0,68%
40,10%
2,78%
39,25%
-2,12%
28,32%
0,38%

36
20,50%
121,1%

2019
5,77%
96,85%
5,83%
97,8%
2019
6,48%
-0,28%
11,60%
-0,29%
12,92%
-0,23%
22,53%
-0,42%
22,85%
-0,10%
24,04%
1,09%
29,91%
-0,46%
12,90%
0,08%
12,43%
8,13%
2019
7,82%
131,3%

2018
6,22%
96,90%
6,33%
98,6%
2018
6,72%
-0,26%
11,29%
-0,34%
9,62%
-0,24%
12,66%
-0,40%
12,86%
-0,19%
13,90%
0,84%
15,04%
-0,36%
10,04%
0,01%
9,50%
5,75%
2018
5,24%
81,6%

9,87%
99,48%
10,33%
104,0%
2017
10,92%
-0,20%
15,82%
-0,60%
12,66%
0,08%
12,22%
-0,58%
12,96%
0,17%
15,15%
2,36%
12,39%
-0,36%
13,07%
0,25%

2017
14,40%

1451%

7.654

3.539

|Patrimoénio
813

997

790

1.945
831
240
766
1.350
IPatriménio

279



COMPORTAMENTO DO MERCADO

RENDA VARIAVEL
ESTRATEGIA E CONJUNTURA

Nosso Posicionamento
v Corona voucher contribuiu significativamente para resultado de empresas de consumo discricionario, refletindo em
bons resultados do 3Q20, mas atividade deve arrefecer com fim dele em janeiro
Preferéncia por empresas que prescindem de venda fisica e/ou que prevalecerao com fimnda pandemia, combinado
com receita em US$ e vantagem tecnoldgica, isto €, momento e qualidade sao atributos principais

Cenario Interno
(+) Fiuxo local para acdes continua positivo, motivado pela baixa taxas de juros
(+) Oferta de a¢6es perdeu forga, mas stock picking fazendo diferenca
(+) Recuperacdo da atividade doméstica rapida perdendo for¢a, mas algumas empresas ja no nivel de 2019

(-) Déficit fiscal e atribulagéo politica pressionou juros longos junto com inflagdo de alimentos, tributag&o € um risco real
(-) Fimdo Corona voucher pode afetar consumo doméstico



RENDA VARIAVEL

BRASIL VS EMERGENTES: VARIAGOES EM US$ EM SETEMBRO DE 2020 (INDICES MSCI)

Més
6.0% 538%
4,0%
2,3% 2 10;
2,0% .
- o 1 Sa?
-2,0% I I
-2,3% -2,5% -2,6% _2i8%
-4,0%
-6,0%
-8,0% I
10,00 A A .
2, S Wy Jref. s
) / Ano
200% 226
20,0%
10,0%
0,00
-10,0%
-20.05
-30,0%
-40,0%
-50,0%
DATA BASE: 30/10/2020
FONTE: Bloomberg (Total Return)
RENDA VARIAVEL
PRINCIPAIS INDICES DA BOVESPA - MES E ANO
Rentabilidade Més
IDIV IBrxX 50 IBrx Ibov Small
1% 0,6%
-2,3%

-3%

Rentabilidade Ano

IBr IBrx 50 ibov IDIV
-16%
-17%
-18%

Small

-42.4%



RENDA VARIAVEL
FLUXO ESTRANGEIRO

40.0

200 127

0,0

| -20,0
ia

i£ 40,0

-60,0

-80,0

-100,0

| 65
6,2

NA BOVESPA (A VISTA + IPO)

09
0.0 40
1,3
-10,8 -9,6
-10,8 5,6
A </

laasatMs|

* Dados de IPO / Follow On ainda n&o disponibilizados para Setembro e Outubro

FONTE: BRAM

RENDA VARIAVEL )
FLUXO B3 - FUNDOS DE ACOES SEGUEM CAPTANDO COM AUMENTO DE PARTICIPACAO DO VAREJO

Captacao Liquida (R$em bi) 2020 - Fundos de A¢Bes

29

-89
-5,9

Captacéo Liquida (R$ em bi) - Fundos de Agbes

57

0.9
"N
-53
04 -19.2
-18,3
A
Bovespa

§ of Retail Investors vs. % of B3's free float

113

-210
-9,7

-24.2
-24.2

IPO /Follow On

_7’

Af1

15

31 %bl
0.3 "0-4
-6,6
19 53 16
a0? fl?
# / ¢/
-Net

18,9
29
—%'4—MI
S M29
-24 \
\
\ -66,0
w349
o#- N

DATA BASE: 30/10/2020

62.8



ALOCAGAO SETORIAL DOS FUNDOS
GESTAO ATIVA

| Setor O/U (%)
Varejo 6,8%
Telecom e Tecnologia 2,8%
Iméveis 1,7%
Papel e Celulose 1,5%
Bens de Capital 1,2%
Educacéo -0,9%
Consumo -1,3%
Alimentos e Agronegdcio -1,4%
Petréleo e Petroquimicos -3,4%
Bancos -6,0%

Top 5e Bottom 5 Setores por O/U

DATA BASE: 30/10/2020

RENDA VARIAVEL
PREMIO DE RISCO DA RENDA VARIAVEL

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4n %
4,0%
3,3%

2,0%



DESEMPENHO SETORIAL IBRX
OUTUBRO

15%  133%

DATA BASE: .30/10/2020

DESEMPENHO SETORIAL IBRX
2020

120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
-20% -17,87%
-40%
-60%
-80%



GRADE DE FUNDOS DA BRAM
RENDA VARIAVEL

RENDA VARIAVEL Outubro 24 36
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES -0,93%  -25,69% -20,63% -1,69% 9,87%  23,60% 21,17% 30,88% 1.536
Alpha s/Ibovespa  -0,2% -6,9% -8,0% -13,8% -12,7% -8,0% 6,1% 4,0%
BRADESCO MID SMALL CAPS Fl AGOES -2,46%  -16,71%  -4,29% 35,20% 50,95%  44,48% 23,60% 41,92% 1.939
Alpha s/ Ibovespa  -1,8% 2,0% 8,4% 23,1% 28,4% 12,9% 8,6% 15,1%
BRADESCO CRESCIMENTO FIC AGOES -4,14% 16
Alpha s/ Ibovespa  -3,5%
BRADESCO SELECTION A AGOES 333%  -17,49% -12,86% 10,79% 29,81%  27,57% 26,08% 34,00% 713
Alpha s/lbovespa  4,0% 13% -0.2% -1,3% 7,3% -4,0% 11,0% 7,1%
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGOES 2,12%  -17,18% -9,91% 12,88% 27,13%  30,69% 20,81% 33,15% 76
Alpha s/ Ibovespa  28%__  16% 2,7% 0,8% 4,6% -0,9% 5,8% 6,3%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES -0,73%  -18,99% -12,87% 11,64% 21,78%  31,31% 1506% 26,37% 302
Alpha s/ ibovespa  -0,0% -0.2% -0,2% -0,5% -0,8% -0,3% 0,0% -0,5%
BRADESCO H IBOVESPA REGIMES DE PREVIDENCIA FIC AGOES -1,15%  -16,04%  -6,82% 17,29% 29,02%  32,78% 17,25% 22,73% p»
Alpha s/ Ibovespa  -0,5% 2,7% 5,8% 5.2% 6,5% 1,2% 2,2% -4,1%
BRADESCO SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL FI AGOES -1,45%  -17,08%  -8,04% 18,56% 29,96%  32,77% 18,87% 29,88% 15
Alpha s/ Ibovespa  -0,8% 1,7% 4,6% 6,4% 7,4% 12% 3,8% 3,0%
BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ALPHA FIC AGOES -0,21%  -15,88%  -9,01% 19,77% 34,64%  33,77% 20,81% 26,91% 188
Alphas/IBrX  0,3% 2,0% 2,2% 4,0% 8,7% 0,4% 5,4% -0,6%
EXTERIOR Outubro 2020 12 1 24 36 | 2019 2018 2017 Patriménio
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO -2,31% -1,18% 5,17% 23,83% 30,23% 30,61% -3,65% 25,78% 140
Alphas/S&P 500  0,5% -2,4% -2,5% 0,0% 24% 1% 2,6% 6,4%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL 1 -1,69%  46,31%  57,28% 87,02% 119,57% 30,90% 534%  21,49% 28
Alpha s/ S&P 500  1,0% 43,5% 47,5% 58,2% 84,0% -0,6% 9,7% -0,3%

BRADESCO MID SMALL CAPS (ESTRATEGIA CRESCIMENTO)
RENTABILIDADE E COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Outubro Setembro i Agosto Julho | Maio 2020 2019 2018
Total Anual.

FIA MID SMALL CAPS -2,46 -5,04 -1,58 8,23 8,50 -16,71 44,48 23,60 41,92 164,08 878,83 15,45
IBOVESPA -0,69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 -18,76 31,58 15,03 26,86 32,94 304,18 9,20
ALPHA -1,78 -0,24 1,86 -0,04 -0,26 2,05 12,90 8,57 15,06 131,14 574,65 6,26

PL atual da estratégia (R$ MM): 3.084,8

Top 5 posigdes Exposicéo Setorial
RK  Empresa % Fundo % lbov Over/under  Setores fBRAM) % Fundo % Ibov Over/under
1 Alpargatas PN 6,77 0,00 6,77 Consumo 16,72 2,91 13,80
2 Nafura ON 5,97 225 3,72 Servigos Publicos 16,54 581 10,73
3 HapvidaS.A. 4,04 0,81 3,23 Varejo 19,70 13,95 5,75
4 SLC Agricola 3,98 0,00 3,98 Alimentos e Agronegdcio 7,48 301 4,48
5 Vale 3,98 191 -7,9%4 Saude 7,08 4,04 3,05
Total 24,74 14,97 - Papel e Celulose 5,86 298 288 ftt
Construgéo Civil 3,53 0,86 267
Top 5 overweights Shoppings e Properties 3,08 0,85 223
RK Empresa % Fundo %Ibov Over/under Telecome Tecnologia 3,75 233 14
7 Alpargatas PN 8.77 0,00 6,77 Educacéo 0,00 0,86 -0,86
2 SLCAgricola 3,9 0,00 3,98 Transportes e Concessdes 0,00 281 -281
3 NaturaON 5,97 2,25 3,72 Bens de Capital 0,25 3,23 -298
4 Lojas Quero Quero ON 3,60 0,00 3,60 Bebidas 0,00 3,08 -3,08
£ A oca ftic ooc o]0/ X7/ X70






BRADESCO INSTITUCIONAL ACOES BDR NIVEL |
TESE DE INVESTIMENTO

A BRAM foi a primeira gestora do mercado a lancar um fundo de BDRs (2011)

Diversificacdo

! Oferece investimento em ag¢des das grandes corporacdes dos Estados Unidos,
proporcionando, de forma simples, diversificacdo e acesso a investimentos na
bolsa americana com exposi¢gdo cambial.

Composicao - BDR

| A carteira é composta por BDRs (Brazilian Depositary Receipts - certificados de
acOes de empresas estrangeiras listadas na Bolsa brasileira) de a¢des de

empresas dos Estados Unidos, com gestdo ativa.

Acesso a Grandes Empresas Americanas
I O fundo prové acesso a grandes empresas americanas (como Apple, Bank of
America e Pepsi) e a setores inexistentes na Bolsa brasileira como, por exemplo,

o de Biotecnologia, Farmacéutico ou setores de vanguarda em Tecnoiogia e

Servicos.

31

BRADESCO INSTITUCIONAL ACOES BDR NIVEL |
CARACTERISTICAS

Superar a variagdo da bolsa americana através de uma

Objetivo: gestdo ativa com exposi¢do cambial
Taxa de Performance: N&o ha
Taxa de Administragéo: 0,80% a.a.
Cotizacgédo D+l para aplicagédo
(Fechamento): D+l para resgate
Crédito em Conta: D+4
Classificacdo Anbima: Acdes Livre
CNPJ: 21.321.454/0001-34

O FUNDO destina-se a investidores representados pelas
Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia

Publico Alvo: Complementar, Entidades Abertas e Fechadas de



BRADESCO FIM S&P500 MAIS
TESE DE INVESTIMENTO

Diversificagdo

| Acesso direto a Boisa Americana sem exposicdo cambial

I O fundo busca superar o desempenho da bolsa americana (S&P 500)

Acesso a Grandes Empresas Americanas
| Investe em 500 empresas de capital aberto norte-americana , tais como: Apple,

Microsoft, facebook, Amazon, Alphabet, Berkshire Hathaway, Visa e etc.



BRADESCO FIM S&P500 MAIS
CARACTERISTICAS

Objetivo:

Taxa de Performance:

Taxa de Administracao:

Cotizacgédo
(Fechamento):

Crédito em Conta:

Classificacdo Anbima:

CNPJ:

Pablico Aivo:

Data de Inicio:

Superar a variagdo do S&P500

20% exceder 100% S&P500

1,50% a.a.

D+0 para aplicacéo
D+1para resgate

D+4

Multimercado Livre

18.079.540/0001-78

O fundo destina-se a investidores em geral.

29 de Novembro de 2013



BRADESCO AGCOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

QUALIFICAGCOES BRADESCO ASSET MANAGEMENT

M oody’s

Rating MQ1 -

Maior classificacéo

internacional em
qualidade de
gestédo

FitchRatings

Rating Excelente -
maior classificacédo
internacional em
qualidade de

S&P Global

Rating AMP-t -

maior classificacédo
internacional em

qualidade de
gestédo

BRADESCO ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL
BRAM - POLITICA DE SUSTENTABILIDADE

Incorporamos no processo de investimento de todos os fundos as questdes ambientais, sociais
de governanca corporativa (ESG)

/ Avaliagdo na \

i Gestédo de

1 Renda Variavel j
\ e RendaFixa j

Avaliacdo de riscos
e identificacdo de
oportunidadesde
negécios e

( Politicade \
Exercicio de Direito]

de Voto em J
\ Assembléias /

Exercicio do direito
de voto ativo e
diligente, de modo
a cumprir o0 nosso
papel na

Avaliagao das
Corretoras

Verifica-se a
incorporacao das
questdes ESG nas
andlises, relatérios e

Avaliagdo da

Gestdo de Fundos

y de Fundos

A Bradesco Asset
Management
possui
metodologia

Gnica para avaliar
nc ni irsefAoc

Engajamento das’
empresas
y investidas /

Com o objetivo de
encorajar as
empresas a
adotarem melhores
praticasde
sustentabilidade e
criarum didiogo
construtivo.



BRADESCO ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

PERFORMANCE

PESQUISA DE INFORMAGOES:

Consultorias, publicagdes das
companhias, ONGs, agéncias de rating,
corretoras, etc

ENGAJAMENTO DA COMPANHIA:

Aprimoramento da informagao
disponivel para andlise e indicagdo dos
pontos de melhoria ESG.

BRADESCO FIA SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

RENTABILIDADE E COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Performance j Setembro Agosto
FIA SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL -4,37% -2,19%
Ibovespa -4,80% -3,44%
Alpha 0,42% 1,26%

Top 5 posigdes

RK Empresa

1 BMFBovespaON

2 Natura ON

3 CPFL Energia Elétrica ON
4 ltau

5  Loias Renner ON

Total

Top 5 overweights

RK Empresa
1 CPFL Energia Elétrica ON
2 Natura ON

3 BMF Bovespa ON

2020 2019 2018 x
-1586% 32,77% 18,87% 29,88%
-18,20%  31,58% 15,03% 26,86%

2,33% 1,18% 3,83% 3,02%

Expoacéo Setorial
% Fundo  Setores(BRAM) % Fundo
9,46 Servigos Publicos 22,39
8,59 Consumo 13,32

7,57 Servigos Financeiros 1295
5,61 Bancos 10,03
4,03 Varejo 9,85
35,26 Petroleo e Petroquimicos 5,64

Papel e Celulose 4,07
Telecom e Tecnologia 401
% Fundo  Shoppings e Properties 3,99

7,57 Alimentos e Agronegécio 3,92
8,59 Construgoo Civil 258
9,46 Bens de Capital 251

129,16%
50,15%

79,01%

6,69%
3,23%

3,47%



CONTATOS

DISTRIBUICAO:

ISABEL MATTOS JOAO CARLOS ROCHA

isabel.mattos@bram.bradesco.com.br joao.c.rocha@bram.bradesco.com.br
CAROLIMA GONZAGA MARCELO NAKAKOGE
carolina.gonzaga@bram.bradesco.com.br marcelo.nakakoge@bram.bradesco.com.br
FABIO ZORDAN RENAN GIMENES RODRIGUES
fabio.zordan@bram.bradesco.com.br renan.rodrigues@bram.bradesco.com.br

FLAVIQ VETERE
flavio.vetere@bram.bradesco.com.br

CLIENT SERVICE:

LEONARDO HOLLER . . . .
leonardo k.silva@bram.bradesco.com.br i atend5meriltosnstifcucional@bram.bradesco.com.bi'
! atendimentocorporate@bram.bradesco.com.br

BARBARA UMEMURA
barbara.umemura@bram.bradesco.com.br

INFORMACOES IMPORTANTES

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS EO REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Administrador: Banco Bradesco S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM

Fone Fécil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022

SAC - Alb Bradesco: 0800 704 8383/ SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099

Ouvidoria: 0800 727 9933 | bram.bradesco | bram@bram.bradesco.com.br

CONSULTORIA DE INVESTIMENTO

Capitais e regifes metropolitanas: 4020 1414 |
Demais localidades: 0800 704 1414 |Em dias Uteis, das 8h as 20h - horério de Brasilia
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